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Abstract

Credits have become the most important asset item in the participation banking which has been going on
to growth in Turkey. Credits have reached level of TL 106 billion at the end of 2017 whereas it was level of
TL 41 billion at the end of 2011. Shares of credits in total assets have occurred as 66.6% at the end of 2017
whereas 7it was as 73.2% at the end of 2010. On the other hand, increases in nonperforming credits have
been seen with the credits’ growth. Net nonperforming credits have reached level of TL 992 million at the
end of 2017 whereas it was level of TL 430 million at the end of 2011. Therefore, it is important that
credits are restructured before follow-up stage.

This study is prepared to examine credit restructuring in participation banking which have reached to an
important amount. In the study, restructuring of credits in participation banking is examined in view of
metal exchange. It has been defined that credit restructuring transactions are carried out at high level in
participation banking; London Metal Exchange (LME) is used for these transactions; transaction volume at
billion TL is occurred abroad; commission at million USD is paid to abroad. As a result of the study,
establishment of a metal market, which has LME standards and characteristics, in Borsa istanbul (BIST) is
recommended. With the realization of the recommendation, credit restructuring process of participation
banks will be shortened, the transaction volume at billion TL paid abroad will be attracted to the domestic
market, commissions at million USD be kept in the domestic market, financial markets will be diversified,
hence contribution will be provided to participation banking and Turkish Banking Sector.
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Tarkiye’de biyimesi devam eden katim bankaciliginda krediler en 6nemli varlik kalemi haline gelmistir.
2011 sonunda 41 milyar TL seviyesinde olan krediler 2017 yilsonunda 106 milyar TL seviyesine ulasmistir.
Katilim bankacihiginda kredilerin aktif toplam igindeki payr 2011 yilinda %73,2 seviyesindeyken 2017
yilsonunda %66,6 olarak gerceklesmistir. Diger taraftan kredilerin artisi ile birlikte takipteki kredilerde artis
gorilmektedir. 2011 yilsonunda 430 milyon TL seviyesinde olan net takipteki krediler 2017 yilsonunda 992
milyon TL seviyesine ulagsmistir. Dolayisi ile kredilerin takip asamasina gelmeden yapilandiriimasi 6nem
tasimaktadir.

Bu calisma katilim bankaciliginda 6nemli tutarlara ulasan kredi yapilandirma faaliyetlerinin incelenmesine
yonelik hazirlanmistir.  Calismada katilim bankaciliginda kredilerin yapilandirilmasi metal borsasi
perspektifinden incelenmistir. Katiim bankaciliginda yiksek tutarda kredi yapilandirma islemlerinin
yapildigi, bu islemlerde Londra Metal Borsasi’nin (LMB) kullanildigi, milyar TL seviyesinde islem hacminin
yurtdisinda gercgeklestigi ve milyon dolar seviyesinde komisyonun yurt disina édendigi belirlenmistir.
Calisma sonucunda Borsa istanbul (BIST) biinyesinde LMB standartlarina ve &zelliklerine sahip bir metal
piyasasi kurulmasi onerilmistir. Bu onerinin hayata gec¢mesi ile birlikte katilm bankalarinin kredi
yapilandirma siirecleri kisalacak, yurtdisinda gergeklestirilen milyar TL'lik islem hacmi yurticine ¢ekilecek,
yurtdisina 6denen milyon dolarlik araci komisyonlari yurt icinde kalacak, finansal piyasalar
cesitlendirilecek, dolayisiyla katihm bankaciligina ve Turk Bankacilik Sektoriine katki saglanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligi, Kredi yapilandirma, Metal borsasi, Sorunlu krediler, Tlrkiye.

JEL Siniflamasi: E51, G21, H81.

1. Giris

Dogrudan ticaretin finansmanini saglayan islami bankaciligin diinyada yiikselisine paralel Tiirkiye’de de
dnemi artmaktadir. Tirkiye’de 1985 yilinda bir adet finansal oyuncu ile baslayan islami bankacilik
faaliyetleri giinimiizde 5 finansal oyuncu ile devam etmektedir. Ayrica istanbul Finans Merkezi (IFM)
projesi ile bolgesel bir finans merkezi olmayl hedefleyen Tirkiye, sermaye piyasalarinin
derinlestiriimesinin yani sira islami bankaciligin gelistirilmesine yénelik ¢alismalara da agirlik vermektedir.
Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gibi diizenleyici-
denetleyici kurumlar (DDK) ve Tirkiye Katiim Bankalari Birligi (TKBB) gibi paydaslar gorev ve yetki
alanlarinda calismalar yuriatmektedir.

Tirkiye’de 6zel finans kurumlari adi altinda faaliyet gésteren islami bankacilik kuruluslari, 2005 yilinda
5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun (BK) yayinlanmasi ile birlikte katilim bankalarina dénustirtlmastir. Bu
déniisim Tirkiye’de islami bankacilik agisindan &nemli déniim noktalarindan biridir. Bu degisiklik katihm
bankalarinin kurumsal bir doniisim gegirmelerinin ve dolayisiyla hizli biylmelerinin 6nind agmistir.
Toplam aktiflere gore, Tirk Bankacilik Sektéri (TBS) icinde katilim bankaciligin sektér payr 2002
yllsonunda %2,1 seviyesindeyken bu oran 2010 yilsonunda %4,3, 2015 yilsonunda %5,1, 2017 yilsonunda
%5,06 ve 2018 Haziran sonunda %4,91 olarak gergeklesmistir (Biger, 2011; TKBB, 2018a). Diger taraftan
Tirkiye’de katilm bankaciliginin aktif buytkligid 2011 yilsonunda 56,1 milyar TL seviyesindeyken 2018
Haziran sonunda 185,9 milyar TL'ye ulasmistir (TKBB, 2018a). 2018 Haziran sonunda %4,91 olarak
gerceklesen islami bankaciligin TBS icindeki payinin, 2023 yilinda %15’e ulagsmasi hedefini ifade eden
ekonomi yénetimi bir taraftan islami bankaciliga verdigi dnemi diger taraftan islami bankaciligin ulasmasi
gereken birincil noktay ortaya koymaktadir.
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Katihm bankaciliginin bilangosunda aktif kalemler arasinda en 6nemli ve biyik tutarli kalem kredilerdir.
2011 yilsonunda 41 milyar TL olan katiim bankalarinin kredi biyikligi 2018 Haziran sonunda 123,6
milyar TL'ye ulagsmistir. Katihm bankacihginin aktif toplami ve kredi blyUkligu rakamlari dikkate
alindiginda 2018 Haziran sonunda aktif toplamin %66,3'G kredilerden olusmustur. S6z konusu tablo
kredilerin katiim bankaciligi agisindan 6nemini ortaya koymaktadir. Bu baglamda, krediler agisindan
o6nemli bir husus olan sorunlu krediler ele alindiginda, net takipteki kredi blylklGginin 2017 yilsonunda
992 milyon TL seviyesine yukseldigi gorilmektedir (TKBB, 2018a). Bu tablo katilim bankaciliginda sorunlu
krediler yonetiminin giderek daha fazla 6nem kazanacagini ortaya koymaktadir.

TBS'de sorunlu kredilerin artis gostermesi ile birlikte mevduat bankalarinda oldugu gibi katilim
bankalarinda da kredi yapilandirma islemleri daha fazla dnemli hale gelmistir. Bu nedenle katilim bankalari
da kredi yapilandirma sireclerine ve islemlerine odaklanmaktadirlar. Kredileri geri 6demede sorun
yasayan misterilerin durumlari bankalar tarafindan incelenmek suretiyle s6z konusu krediler mevzuat
diizenlemeleri baglaminda yeniden yapilandirilarak yeni 6deme planlarina baglanabilmektedir. Kredilerin
yapilandiriimasi ile birlikte musterilerin 6deme gilclniin artirilmasi ve dolayisiyla aldiklari kredileri geri
odeyebilmelerinin saglanmasi amaglanmaktadir. Bununla birlikte kredilerin yapilandiriimasi, kredilerin ilk
kullandiriimasina kiyasla daha fazla detay, adim ve islem igerdiginden bankalar agisindan daha kiilfetli
olmaktadir.

Bu calisma glinlimizde katihm bankaciliginda énemli tutarlara ulasan kredi yapilandirma faaliyetlerinin
incelenmesine yonelik hazirlanmistir. Calismada katiim bankaciliginda kredilerin yapilandiriimasi metal
borsasi perspektifinden ele alinmistir. Literatlirde Tirkiye’de katilim bankaciiginda kredilerin
yapilandiriimasini metal borsasi perspektifinden ele alan ¢alisma bulunmamaktadir. Dolayisi ile yapilan
¢alismanin 6nci bir galisma olma 6zelligi tasidigi distinlilmektedir.

Bu calisma bes bolimden olusmaktadir. Giris bolimiinden sonra ikinci bolimde Tirkiye’de katihm
bankaciliginin, kredilerin ve takipteki kredilerin gelisimine yer verilmistir. Uclincii bélimde sorunlu krediler
ve kredi yapilandirmalarla ilgili literatiirde yer alan bazi ¢alismalar ele alinmistir. Dérdiincii bélimde metal
borsasi perspektifinden katiim bankaciliginda kredilerin yapilandiriimasi incelenmistir. Son bélimde ise
degerlendirme yapilmistir.

2. Tirkiye’de Katilim Bankaciliginin, Kredilerin ve Takipteki Kredilerin Geligimi

1983 yilinda yayinlanan 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) ile Tiirkiye’de ilk kez islami bankacilik
faaliyetleri mevzuata girmis ve Ozel Finans Kurumu (OFK) adi altinda hukuki bir temel kazanmistir (BKK,
1983). 1984 yilinda ise s6z konusu BKK'nin detaylarina iliskin teblig yayinlanmistir (Basbakanlik, 1984). S6z
konusu iki diizenleme ile birlikte, Tirkiye’de OFK adi altinda islami bankacilik faaliyetlerini
gerceklestirilecek kuruluslarin kurulmasina imkan taninmistir.

Tiirkiye’de yasal mevzuatin olusmasi ile birlikte islami bankacilik kuruluslari birer birer faaliyete gecmeye
baslamistir. Bu kapsamda, yasanan temel gelismeler yillar itibari ile asagidaki gibi 6zetlenebilmektedir
(TKBB, 2018b):

> 1985:Albaraka Tiirk OFK ve Faisal Finans OFK faaliyete ge¢mistir,
> 1989:Kuveyt Tiirk OFK kurulmustur,

> 1991:Anadolu OFK kurulmustur,

> 1995:ihlas Finans Kurumu kurulmustur,

> 1996:Asya OFK kurulmustur,
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1999:0FK’lar 4389 sayili BK kapsamina dahil edilmistir.

2001:Faisal Finans Kurumu, Family Finans Kurumu’na dénismustir,

2001:ihlas Finans Kurumu’nun faaliyetleri durdurulmus ve bankacilik ruhsati iptal edilmistir,

2005:Anadolu Finans ve Faisal Finans birleserek Tirkiye Finans Katilim Bankasi’na donlsmustdr,

2005:5411 sayili BK ile birlikte OFK’lar katilim bankalarina déniismiistiir (Kuveyt Tirk Katilim

Bankas! (KTKB), Tiirkiye Finans Katihm Bankasi (TFKB), Albaraka Turk Katilim Bankasi (ATKB), Bank Asya

Katihm Bankasi),

YV V ¥V V VYV V

2015:Ziraat Katihm Bankasi (ZKB) kurulmustur,

2015:Bank Asya’nin yonetimi TMSF’ye devredilmistir,
2016:Bank Asya’nin faaliyet izni kaldiriimistir,
2016:Vakif Katilim Bankasi (VKB) kurulmustur,

2018:TKBB biinyesinde Merkezi Danisma Kurulu olusturulmustur.

2015:Kuveyt Tirk’tn istiraki olarak Almanya’da KT Bank AG kurulmustur,

S6z konusu gelismeler sonucunda, giinimiizde Tiirkiye’de islami bankacilik faaliyetleri katiim bankaciligi
adi altinda yuruttlmekte olup 3 6zel (KTKB, TFKB, ATKB) ve 2 kamu (ZKB, VKB) olmak lizere 5 adet katilm
bankasi faaliyet gostermektedir (BDDK, 2018a).

2.1.

Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Gelisimi

Tirkiye’de mevzuat altyapisinin ilk kez 1983 yilinda olusturulmasina ve ilk islami bankacilik kurulusunun

1985 yilinda faaliyete ge¢mesine ragmen, katilim bankaciligi TBS iginde oldukga sinirli bir paya sahip

bulunmaktadir. Katihm bankaciliginin sektér icindeki pozisyonu temel gostergeler olan toplam aktifler,

sube ve personel, net kar, krediler ve sorunlu krediler agisindan ele alinabilmektedir.

Toplam aktifler agisindan katihm bankaciliginin son yillardaki gelisimine Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: Katihm Bankaciliginin Toplam Aktiflerinin Gelisimi

Dénem Katilm Bankacihg (Milyar | Bankacilik Sektorii | Katihm Bankaciliginin
TL) Toplami (Milyar TL) Sektor Payi (%)
2010 Aralik 43,3 1.006,0 4,31
2011 Aralik 56,1 1.217,0 4,61
2012 Aralik 70,2 1.370,0 5,13
2013 Aralik 96,0 1.732,0 5,54
2014 Aralik 104,1 1.994,0 5,22
2015 Aralik 120,2 2.357,0 5,10
2016 Aralik 132,8 2.730,9 4,86
2017 Aralik 160,1 3.257,8 4,92
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DSnem Katihm Bankacihg (Milyar | Bankacilik Sektorii | Katilim Bankaciliginin
TL) Toplami (Milyar TL) Sektor Payi (%)
2018 Haziran 185,9 3.671,5 5,06

Kaynak: TKBB, 2018a.

Tablo 1'den gorilecegi Uzere, katiim bankaciliginin toplam aktifleri yillar itibari ile artmaktadir. 2010
yilsonunda 43,3 milyar TL olan toplam aktifler yillar iginde artarak 2013 yilsonunda 96 milyar TL, 2017
yilsonunda ise 160,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2018 Haziran itibari ile 185,9 milyar TL olarak
gerceklesen toplam aktiflerin kayda deger bir bliytkliige ulastigi séylenebilmektedir.

Sektor payi agisindan katihm bankaciliginin son yillardaki gelisimine Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Katiim Bankaciliginin Sektér Payi Gelisimi (%)

Katilim Bankaciliginin
Yil Sektor Payi Artigi/Azaligi Biiyiime Hizi
Sektor Payi (%)
2010 Arahlik 4,31 - -
2011 Aralik 4,61 0,3 6,9
2012 Aralik 5,13 0,5 11,3
2013 Aralik 5,54 0,4 8,1
2014 Aralik 5,22 -0,3 -5,8
2015 Aralik 5,10 -0,1 -2,3
2016 Aralik 4,86 -0,2 -4,7
2017 Aralik 4,92 0,1 11
2018 Haziran 5,06 0,1 3,0

Kaynak: TKBB, 2018a.

Tablo 2’den goriilecegi Uizere, TBS'de katihm bankaciliginin payr 2013 yilsonunda %5,54 ile en yiiksek
seviyeye ulagsmistir. 2015 yilinda Bank Asya’nin yonetiminin TMSF'ye devredilmesi ile birlikte katilm
bankaciiginin biyimesi negatife donmistir. Katiim bankaciigi 2016 vyilsonunda %4,86 ile son
donemlerin en dislik sektor payina sahip olmustur.

2015 ve 2016 yillarinda kurulan kamu katilim bankalarinin biylmesi ile birlikte katihm bankaciliginin
sektor payinin artmasi beklenmektedir. Boylece 2014 sonrasi negatife donen ve 2017'de oldukg¢a disik
gerceklesen biliylime hizi yeniden ivme kazanabilecektir.

Sube ve personel sayilari agisindan katiim bankaciliginin son vyillardaki gelisimine Tablo 3’de yer
verilmistir.
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Tablo 3: Katihm Bankaciliginin Sube ve Personel Sayilarinin Gelisimi

Sube Sayisi Personel Sayisi
vl g::::;mgu SBZII:tkb'ar?jlhk IS;‘ektc';'\: g:::(l::lllél Bankacilik Sektorii Sekt6:

Toplami Toplami ay (%) Toplami Toplami Pay! (%)
2011 Aralik 685 10.517 6,5 13.851 195.271 7,1
2012 Aralik 829 11.066 7,5 15.356 201.474 7,6
2013 Aralik 965 11.986 81 16.763 214.226 7,8
2014 Aralik 990 12.210 8,1 16.249 216.880 7,5
2015 Aralik 1.080 12.269 8,8 16.554 217.504 7,6
2016 Aralik 959 11.747 8,2 14.465 210.910 6,9
2017 Aralik 1.032 11.585 8,9 15.029 208.280 7,2
2018 Haziran |1.065 11.598 9,2 15.310 208.878 7,3

Kaynak: TKBB, 2018a.

Tablo 3’'den goriilecegi lizere, genel hatlari ile katilm bankaciliginin sube ve personel sayisi yillar itibari ile
artis gostermektedir. Her iki bilesende 2016 yilinda gorilen distsin Bank Asya’nin faaliyetlerindeki
kiicilmeden kaynaklandig1 distiniilmektedir. Bunun haricinde, katilim bankacilhiginin yillar itibari ile artis
gosteren sube sayisi 2018 Haziran itibari ile %9,2 paya, personel sayisi ise %7,3 paya sahiptir. Bu rakamlar
personel sayisi (saglanan istihdam seviyesi) ve sube sayisi agisindan katim bankaciliginin kayda deger bir

blyuklGge ulastigl sdylenebilmektedir.

Net kar acisindan katilim bankacihiginin son yillardaki gelisimine Tablo 4’de yer verilmistir.

Tablo 4: Katilim Bankaciliginin Net Karinin Gelisimi

Dénem Kat‘lllm Bankaciligi Bar.wkacmk Sektérii Toplami | Katiim Bankaciliginin
(Milyon TL) (Milyon TL) Sektér Payi (%)
2012 Arahik 916 23.523 3,9
2013 Arahlik 1.071 24.686 4,3
2014 Aralik 473 18.659 2,5
2015 Aralik 405 26.062 1,6
2016 Aralik 1.106 37.532 2,9
2017 Aralik 1.583 49.122 3,2
2018 Haziran 1.197 28.921 4,1
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Kaynak: TKBB, 2018a.

Tablo 4’den gorilecegi Uzere, net kar agisindan katilim bankaciligi dalgali bir seyre sahiptir. 2013
yilsonunda 1 milyar TL net kar buyukligtne ulasan katihm bankaciliginin net kari, 2014-2015 yillarinda
sorunlu kredilerdeki ve buna bagl olarak karsiliklardaki artisa paralel olarak disls gostermistir. 2015
yilsonunda 405 milyon TL ile son zamanlarin en duslik seviyesinde gerceklesen katilim bankaciliginin net
kari, Bank Asya’nin sektdrden c¢ekilmesi, bilangolarin temizlenmesi ve dnceki yillarda gerekli karsihklarin
ayrilmasi ile birlikte 2016 yilsonunda yeniden 1 milyar TL bandina yikselmistir. 2017 yilsonunda 1,5 milyar
TL ile en Ust seviyeye ulasan net kar, 2018 Haziran itibari ile (ilk 6 aylik dénemde) 1,2 milyar TL seviyesinde
gercekleserek yilsonunda 2017 gergeklesmesinin ¢ok 6tesine gececeginin sinyallerini vermektedir. Dolayisi
ile katihm bankaciliginin kayda deger bir net kar blytkligine ulastig séylenebilmektedir.

Krediler agisindan katim bankaciliginin son yillardaki gelisimine Tablo 5’de yer verilmistir.

Tablo 5: Katilim Bankaciliginin Kredilerinin Gelisimi

Dénem Katihm Bankaciligi | Bankacilik Sektorii | Katihm Bankaciliginin
(Milyar TL) Toplami (Milyar TL) Sektér Payi (%)
2011 Arahik 41,1 696,8 5,9
2012 Aralik 50,0 829,6 6,0
2013 Aralik 67,2 1.094,1 6,1
2014 Aralik 69,6 1.280,1 5,4
2015 Aralik 79,2 1.514,0 5,2
2016 Aralik 84,9 1.773,7 4,8
2017 Aralik 106,7 2.145,5 5,0

Kaynak: TKBB, 2018a.

Tablo 5’den goriilecegi Uzere, katihm bankaciligi kredilerde istikrarli bir blylimeye sahiptir. 2011
yilsonunda 41,1 milyar TL seviyesinde olan krediler 2014 yilsonunda 70 milyar TL seviyesine yaklasmis,
2017 yilsonunda ise 106,7 milyar TL ile son zamanlarin en yiksek seviyesine ulasmistir. TBS’deki payi
acisindan bakildiginda ise 2013 yilsonunda %6,1 ile en yiksek sektér payina ulasan krediler 2017
yilsonunda %5 seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu kredi bylkligu katilim bankaciliginin kayda deger
bir blyklige ulastigl ve ekonomiye ciddi tutarda kredi destegi sagladigini gostermektedir.

2.2, Tiirkiye’de Kredilerin Geligimi

Tirkiye’de ekonominin ve bankacilik sektoriiniin blylimesine paralel olarak krediler de biylime
egilimindedir. Kredilerin son yillardaki gelisimine Sekil 1’de yer verilmistir.
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Sekil 1: Tiirk Bankacilik Sektériinde Kredilerin Gelisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, 2018b.

Sekil 1’den goriilecegi lzere, 2010 yilinda 526 milyar TL olan kredi bly(ikligu 2014 yilsonunda 1,2 trilyon
TLl'ye, 2017 yilsonunda ise 2,1 trilyon TL seviyesine ylkselmistir. Kredi bliylikliga 2018 Eylil itibari ile 2,6
trilyon seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu kredi blayuklGglini %54’ ticari ve kurumsal kredilerden,
%26’s1 KOBI kredilerinden, %20’si tiiketici kredileri ve kredi kartlarindan olusmaktadir (BDDK, 2018b).

Kullandirilan para birimi agisindan krediler incelendiginde kredilerin biylk ¢ogunlugunun Tirk Parasi (TP)
kredilerden olustugu gorilmektedir. 2010 yilsonunda 384 milyar TL olan TP krediler 2014 yilsonunda 881
milyar TL, 2017 yilsonunda 1,41 trilyon TL, 2018 Mart sonunda ise 1,46 trilyon TL olarak gerceklesmistir.
2010 yilsonunda TP kredilerin %73 olan toplam krediler icindeki payi, 2014 yilsonunda %71, 2017
yilsonunda %67,4, 2018 Mart sonunda ise %66,7 olarak gerceklesmistir.

Kredilerin buyidk kisminin TP cinsinden olmasina karsin 6nemli tutarda Yabanci Para (YP) kredi
bulunmaktadir. 2010 yilsonunda 142 milyar TL olan karsiligi olan YP krediler 2014 yilsonunda 360 milyar
TL, 2017 yilsonunda 684 milyar TL, 2018 Mart sonunda ise 732 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 2010
yilsonunda YP kredilerin %27 olan toplam krediler igindeki payi, 2014 yilsonunda %29, 2017 yilsonunda
%32,6, 2018 Mart sonunda ise %33,3 olarak gerceklesmistir.

Tirkiye'de kredilerin, kredi tiri bazinda gelisimine ise Sekil 2’de yer verilmistir.
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Sekil 2: Tiirk Bankacilik Sektériinde Kredi Tirlerinin Gelisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, 2018b.

Sekil 2’den goriilecegi izere, krediler ticari ve kurumsal krediler, KOBI kredileri, tiiketici kredileri ve kredi
kartlari seklinde 3’lU bir siniflandirmaya tabi tutulabilmektedir. S6z konusu tiim kredi yillar igcinde blylime
yasanmistir. 2010-2018 Mart doneminde ticari ve kurumsal krediler 228 milyar TL'den 1,17 trilyon TL’ye,
KOBI kredileri 125 milyar TL'den 529 milyar TL'ye, tiiketici kredileri ve kredi kartlari ise 173 milyar TL'den
499 milyar TL'ye ylkselmistir.

Bltlin kredi tirlerinde artis yasanmasina artmasina karsin, 2010-2018 Mart doneminde, en fazla artan
kredi tiirl %513 artis ile ticari ve kurumsal krediler olmustur. Ayni dénemde KOBI kredileri %423, tiketici
kredileri ve kredi kartlari ise %288 artis gdstermistir.

2.3. Tiirkiye’de Sorunlu Kredilerin Geligimi

Turkiye’de krediler buyuyerek 2018 Eylul itibari ile 2,6 trilyon seviyesine ulasmistir (BDDK, 2018b).
Kredilerin gelisimine paralel olarak, TBS agisindan 6nemli gostergelerden biri olan, takipteki kredi tutari da
artis gostermektedir. Takipteki kredilerin son yillardaki gelisimine Sekil 3’de yer verilmistir.
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Sekil 3: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Takipteki Kredilerin Geligsimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, 2018b.

Tirkiye’de takipteki krediler 2010 yilinda 20 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 2011 yilinda 19 milyar
TL seviyesine gerileyen takipteki krediler, bu tarihten sonra periyodik olarak artis gostererek 2018 Eylul
itibari ile 86 milyar TL seviyesine ulasmistir. Sekil 3'den gériilecegi lizere, KOBI kredileri takipteki krediler
icinde 6nemli bir paya sahiptir.

Takipteki krediler iginde kredi tiirlerinin gelisimine Sekil 4'te yer verilmistir.

Sekil 4: Turk Bankacilik Sektoériinde Kredi Tirlerine Gore Takipteki Krediler (%)
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Kaynak: BDDK, 2018b.

Kredi tirlerine gore takipteki kredilerin dagihmi incelendiginde, 2010 yilinda takipteki kredilerin %35’inin
tiiketici kredileri ve kredi kartlarindan olustugu, %30’unun KOBI kredilerinden, %34’{iniin ise ticari
kredilerden olustugu gorilmektedir. Yillar itibari ile takipteki krediler icinde ticari kredilerin pay! yatay
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seyrederken, KOBI kredilerinin payi artmus, tiiketici kredileri ve kredi kartlarinin payi ise azalmistir. 2018
Eyldl itibari ile takipteki krediler icinde tiketici kredileri ve kredi kartlarinin payir %21, ticari kredilerin payi
%37, KOBI kredilerinin payi ise %42 olarak gerceklesmistir.

3. Literatiir Taramasi

Literatlir taramasinda Tirkiye’de katiim bankacili§inda kredilerin yapilandirilmasini metal borsasi
acisindan ele alan herhangi bir ¢calismaya rastlanmamistir. Diger taraftan literatiirde bankacilikta sorunlar
krediler ve kredi yapilandirmasiyla ilgili calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalarin bazilarina literatir
taramasi kapsaminda Tablo 6’da yer verilmistir.

Tablo 6: Secilmis Bazi Calismalar

Yazar Yil Sonug

Sorunlu krediler icin ayrilan karsiliklar karliik Gzerinde negatif etki

Aydogan 1990 olusturmaktadir.
Kaya 2002 | Aktif karhhginin belirleyicilerinden birisi sorunlu kredilerdir.
Sipahi 2003 Istanbul Yaklasimi ¢ergevesinde 311 sirketin 5,2 milyar dolarlik borcu

yeniden yapilandiriimistir.

2008 kiresel krizinde, bircok Avrupa Birligi (AB) lkesine kiyasla
Ylicememis ve Sezer | 2010 | Turkiye’de sorunlu krediler/toplam krediler orani sinirh daha dusik
seviyede gerceklesmistir.

Kredi artisi ile sorunlu krediler arasinda dogru orantil bir iliski

$ahbaz 2010 | lunmaktadir.

Sorunlu  kredilerin  aktif karhligi Gzerinde ©6nemli bir etkisi

Gulhan ve Uzunlar 2011 bulunmaktadir.

Sorunlu krediler 6zel sektore verilen krediler Gzerinde olumsuz etki

K Sak 2011
oyuncu ve >aka olusturmaktadir.

Curak vd. 2013 EnflasyorT,.bL:lyume, bankalarin karlihigi ve faiz orani ile sorunlu krediler
arasinda iliski bulunmaktadir.

Messai ve Jouini 5013 Sorunlu kredlle.r, buyume_, bank_a.Vfa_rllk_Ifar.lmn karlilig ile negatif, igsizlik
orani ve reel faiz oranlari ile pozitif iliskilidir.
Sorunlu krediler banka yonetiminin performansinin, finans sektoriiniin

Can 2014 . - .. S L 0
ve ekonominin sagliginin énemli bir gdstergesidir.

Makri vd. 2014 | issizlik ve biiylime oranlari sorunlu kredileri etkilemektedir.

Sahbaz ve inkaya 2014 'l\/'lalfr'oekonomlk degiskenler ile sorunlu krediler arasinda uzun dénemli
iliskili bulunmaktadir.

Chaibi ve Ftiti 2015 Faiz oranl,. igsizlik o.ranl ve doviz kurlart sorunlu kredilerin biyiime
oranini etkilemektedir.
Likidite riski, kredi kalitesi ve banka buyukligli sorunlu kredileri
artirmakta, banka karhihgi ise sorunlu kredileri azaltmaktadir. Ayrica

Ghosh 2015 . . . S
blylime ve reel satin alma gliclindeki artis sorunlu kredileri azaltirken
enflasyon ve issizlik oranindaki artis sorunlu kredileri artirmaktadir.

San 2015 Issizlik orani, enflasyon orani, déviz kuru ve bor¢ verme faiz orani,

sorunlu krediler Gzerinde 6nemli etkiye sahiptir.
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Yazar Yil Sonug

Sorunlu krediler bankalarin aktif kalitesini, likidite oranlarini ve sermaye

Selimler 2015 e . .
yeterliligini olumsuz etkilemektedir.

Bankalarin verimlilik diizeyi, faiz orani ve likidite dizeyi sorunlu kredileri
Suryanto 2015 | etkilemektedir. Banka buylkligi ve sermaye vyeterlilik rasyosu ise
sorunlu krediler tzerinde etkili degildir.

Gayri safi yurtici hasila, ticari kredi faiz oranlari ve reel doéviz kuru

G 2016 I S .
eng ve yasmaz sorunlu kredileri etkileyen makroekonomik gostergelerdir.

viiksel 2016 Do!ar _kurun.dakl art!§ ta_klptel.q I.<red|Ier| artirirken bankalarin faiz
gelirlerindeki artis takipteki kredileri azaltmaktadir.

Akter ve Roy 2017 ?orunllu kre“dller, ban.kz?lz?rln karhhgini ve net kar marjini etkileyen en
onemli faktorlerden biridir.

Wagas vd. 2017 I.E.tkl.rl1l|k, k"arI|I|k, sermaye y.eterll.lllk .oranluve ka.ldlra?g oran.l g.lbl bankaya
Ozgii faktorler sorunlu krediler Gizerinde 6nemli etkiye sahiptir.

Kazanci 2018 Gerekli adimlarin atilmasi ile birlikte katihm bankaciliginin kredilerinin

yapilandirmasinda Uriin ihtisas Borsasi’nin kullanilabilir.

Kaynak: Yazarlar

Tablo 6’dan gorilecegi Uzere, literatiirde yer alan calismalarda sorunlu krediler cesitli agilardan ele
alinmistir. Bazi calismalarda sorunlu kredileri etkileyen faktérler ele alinmistir. Sahbaz (2010) artan
tiketim harcamalari ve kredi artisinin sorunlu kredilerle dogru orantili oldugunu belirlemistir. Messai ve
Jouini (2013) sorunlu kredilerin ekonomik blyime ve aktif karliligi ile negatif, issizlik ve reel faiz oranlari
ile pozitif iliski oldugu sonucuna ulasmislardir. Sahbaz ve inkaya (2014) sorunlu krediler ile
makroekonomik degiskenler arasinda uzun doénemli iliski bulundugunu ifade etmislerdir. Chaibi ve Ftiti
(2015) ise faiz orani, issizlik orani ve doviz kurlarinin sorunlu kredilerin biylime oranini etkiledigini
belirlemislerdir. Bu ¢alismalara benzer sekilde Ghosh (2015), San (2015), Suryanto (2015), Geng ve Sasmaz
(2016), Yiksel (2016) ve Waqas vd. (2017) ¢alismalarinda gesitli gdstergelerin sorunlu kredileri etkiledigini
belirtmislerdir.

Bazi ¢alismalarda sorunlu kredilerin etkileri Gzerinde durulmustur. Aydogan (1990) sorunlu krediler igin
ayrilmasi gereken karsiliklarin karlihgi negatif etkiledigini belirlemistir. Kaya (2002) sorunlu kredilerin aktif
karhihginin belirleyicilerinden biri oldugunu ortaya koymustur. Benzer sekilde Gilhan ve Uzunlar (2011) da
sorunlu kredilerin aktif karlihgini etkiledigi sonucuna ulagsmiglardir. Koyuncu ve Saka (2011) 6zel sektore
saglanan kredilerin sorunlu krediler nedeniyle azaldigi sonucuna ulasmislardir. Selimler (2015) sorunlu
kredilerin aktif kalitesi, likidite oranlari ve sermaye yeterliligi gibi finansal gostergeleri bozdugunu
belirlemistir. Akter ve Roy (2017) sorunlu kredilerin bankalarin karlihgini ve net kar marjini etkileyen en
onemli faktorlerden biri oldugunu gostermislerdir.

Bazi ¢calismalarda ise sorunlu krediler daha genis bir perspektiften ve gesitli acilardan ele alinmistir. Sipahi
(2003) istanbul Yaklasimi cercevesinde 311 sirketin 5,2 milyar dolar toplaminda borcunun yapilandirildigini
ifade etmistir. Ylicememis ve Sezer (2010) 2008 kiresel krizinde sorunlu krediler/toplam krediler oraninin
AB’ye kiyasla Tirkiye’de daha diisik seviyede gergeklestigini tespit etmislerdir. Can (2014) sorunlu
kredilerin banka yonetiminin performansinin, finans sektoriiniin ve ekonominin sagliginin énemli bir
gostergesi oldugunu belirtmistir.
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4. Katilim Bankaciliginda Kredilerin Yapilandiriimasina Yénelik inceleme

2018 Eylil itibari ile Turkiye’de bankacilik sektoriniin 4,2 trilyon TL aktif blyUklige ve 2,6 trilyon TL kredi
buyukligine ulastig dikkate alindiginda toplam aktiflerin %61’i kredilerden olustugu gorilmektedir
(BDDK, 2018b). Bu nedenle kredilerin etkin bir sekilde yonetilerek sorunlu kredilere ve takipteki kredilere
donismeden tahsil edilmesi 6nem tasimaktadir. Bununla birlikte sorunlu hale gelen kredilerin
yapilandirilarak takibe donlismesinin 6énlenmesi ayri bir uzmanlk alani ve énem tasiyan alan olarak
glniimuzde 6n plana ¢itkmaktadir.

Bu bolimde oncelikle katihm bankaciliginda takipteki kredilerin ve yapilandirilan kredilerin gelisimi
incelenmistir. Devaminda katilim bankaciliginda kredi yapilandirmaya iliskin mevzuat cergevesi ve
bankalarinin uygulama siregleri ele alinmistir. Son olarak katihm bankaciliginda yapilandirilan kredilere
iliskin analiz yapiimis ve bu baglamda metal borsalarinin roli ve 6nemi ele alinmistir.

4.1. Katilim Bankaciliginda Takipteki Kredilerin Geligimi

TBS'nin ve katihm bankaciliginin biylimesine paralel olarak kredi blytkligiu ve takipteki krediler artis
gostermektedir. Takipteki kredilerin son yillardaki gelisimine Tablo 7’de yer verilmistir.

Tablo 7: Katihm Bankaciliginin Takipteki Kredilerinin (Net) Geligsimi

Dénem Kat.lllm Bankacilig Bar.1kaC|I|k Sektorii Toplami | Katihm Bankaciliginin
(Milyon TL) (Milyon TL) Sektor Payi (%)

2011 Arahik 430 3.912 11,0

2012 Arahik 377 5.808 6,5

2013 Aralik 799 6.986 11,4

2014 Aralik 1.199 9.512 12,6

2015 Arahlik 1.775 12.082 14,7

2016 Aralik 1.236 13.128 9,4

2017 Aralik 992 13.176 7,5

2018 Haziran 65 12.225 0,5

Kaynak: TKBB, 2018a.

Tablo 7’den goriilecegi lizere, katilim bankaciliginda takipteki krediler yillar itibari ile artis géstermektedir.
2011 yilsonunda 430 milyon TL seviyesinde olan net takipteki krediler 2015 yilsonunda 1,7 milyar TL ile en
ylksek seviyeye ulasmistir. 2017 yilsonunda 992 milyon TL seviyesinde gerceklesen katilim bankaciliginin
net takipteki kredileri 2018 Haziran itibari ile 65 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Sektor payi
acisindan bakildiginda ise net takipteki kredilerin zirve yaptigi 2015 yilsonunda katilim bankaciliginin
TBS'de %14,7 paya sahip oldugu goriilmektedir. 2017 yilsonunda %7,5 paya sahip olan katilim bankacilig
2018 Haziran sonunda ise %0,5 paya sahiptir. Son donemlerde net takipteki kredilerin bu kadar hizl bir
diistis gostermesinin temelinde brit takipteki kredilerden, bu krediler igin ayrilan karsiliklarin dusilerek
net olarak hesaplanmasi, ayrilan karsilik tutarinin artmasi ve sorunlu kredilerin varlik yénetim sirketlerine
satilmasi yatmaktadir. Dolayisi ile daha net bir resim gorebilmek icin briit tutarin incelenmesine ihtiyag
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bulunmaktadir. Katilim bankaciliginda brit sorunlu kredi biyiklGga 2018 Haziran itibari ile 4,14 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir (TKBB, 2018a). Ayni déneme iliskin net takipteki kredilerin 65 milyon TL
oldugu dikkate alindiginda, s6z konusu krediler i¢in %98,4 oraninda karsilik ayrildig anlagiimaktadir.

S6z konusu rakamlar ve gerceklesmeler, katihm bankaciliginda sorunlu kredi yénetiminin artan énemine
isaret etmektedir. Dolayisi ile katihm bankacihiginda sorunlu kredilere ve sorunlu kredi yonetimine daha
fazla 6nem verilmekte, mevzuat dahilindeki tim secenekler kullaniimaktadir.

4.2, Katilim Bankaciliginda Yapilandirilan Kredilerin Gelisimi

Finansal bayiklik agisindan TBS'nin ve katilim bankaciliginin blylimesiyle birlikte katilim bankaciliginda
krediler de biylmektedir. Daha 6nce Tablo 5’te yer verildigi lizere, katilim bankaciliginin 2011 yilsonunda
41,1 milyar TL seviyesinde olan kredileri 2017 yilsonunda 106,7 milyar TL, 2018 Haziran sonunda ise 123,3
milyar TL seviyesinde gercekleserek en yiksek seviyeye ulasmistir. TBS’deki payi agisindan kredilere
bakildiginda ise 2011 yilsonunda %5,9 paya sahip olan krediler 2013 yilsonunda %6,1 ile en yiksek sektor
payina ulasmistir. 2018 Haziran sonunda ise katilim bankaciliginin kredilerinin TBS’deki payir %5,1
seviyesinde gerceklesmistir.

Kredilerin bliyimesine paralel olarak kredilerde goériilen sorunlar da artmaktadir. Buna bagh olarak
sorunlu kredilerin takipteki kredilere dénismemesi icin, katilim bankalari kredi yapilandirmaktadir.
Dolayisi ile yapilandirilan kredilerde artis yasanmaktadir.

BDDK’nin kredi gruplamasina gére 5. gruba ayrilmaktadir. Genel kural olarak tim krediler yeniden
yapilandirilabilmektedir. 3., 4. ve 5. grupta yer alan krediler genellikle takibe konu oldugu, kanuni takip
asamasina gectigi ve adli makamlar nezdinde takip islemleri yapildigi icin genellikle 1. ve 2. grupta yer alan
krediler icin yapilandirmanin siklikla yapildigi soylenebilmektedir (BDDK, 2016). Dolayisi ile katihm
bankaciliginda sorunlu kredilerin bliylkligini ele almak igin 1. ve 2. grupta yer alan kredi blyukliklerini
ele almak yerinde olacaktir. Katilim bankasi bazinda s6z konusu kredi buyiklugi gelisimine Tablo 8’de yer

verilmistir.

Tablo 8: Katiim Bankalarinin 1. ve 2. Grup Kredi Biyukliikleri (Solo, Bin TL)
Dénem KTKB TFKB ATKB ZKB VKB Toplam
2010 Aralik 6.539.420 7.748.390 6.017.543 * * 20.305.353
2011 Aralik 9.876.413 10.155.372 | 7.076.644 * * 27.108.429
2012 Aralik 11.647.433 |12.666.689 |9.033.524 * * 33.347.646
2013 Aralik 15.810.659 |17.330.710 |[11.961.340 |* * 45.102.709
2014 Aralik 19.974.059 |22.827.952 |15.434.332 |* * 58.236.343
2015 Aralik 24.640.935 |26.515.807 |18.370.399 |1.690.104 * 71.217.245
2016 Aralik 26.675.361 |25.062.100 |[21.315.626 |5.551.291 2.943.550 81.547.928
2017 Aralik 35.986.314 |24.925.819 |23.943.209 |10.955.310 |9.582.330 105.392.982
2018 Haziran |46.255.491 |27.551.240 |26.535.994 |13.364.281 |12.134.922 |125.841.928

*: VKB ve ZKB yeni kuruldugu i¢in s6z konusu doneme iliskin veri bulunmamaktadir.
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Kaynak: Bankalarin faaliyet raporlarindan derlenmistir (ATKB, 2018; KTKB, 2018; TFKB, 2018; VKB, 2018;
ZKB, 2018).

Tablo 8'den goriilecegi lizere, faaliyette bulunan 5 katilim bankasinin yillar itibari ile 1. ve 2. gruptaki
toplam kredi bayiklikleri artmaktadir. 2010 yilsonunda 20,3 milyar TL seviyesinde olan krediler artarak
2018 Haziran sonunda 125,8 milyar TL'ye ulasmistir. Yillik bazda artis incelendiginde ise 2017 yilsonunda
bir 6nceki yilsonuna kiyasla 23,8 milyar TL artis ile son yillarin en yiiksek artisina ulasilmistir. 2018 yili ilk 6
aylik donemde artis ise 20,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmis olup ayni artis hizinin siirmesi halinde
yilsonunda 2017 yilsonunda gergeklesen artis hacmi asilacaktir. Ayrica 2010-2018 Haziran déneminde
ortalama kredi artisi 13,2 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Katihm bankasi bazinda 1. ve 2. grupta yer alan yapilandiriimis kredileri bakiyesi gelisimine Tablo 9'da yer

verilmistir.

Tablo 9: Katilim Bankalarinin Yapilandiriimis Kredi Bakiyeleri (Solo, Bin TL)
D6nem KTKB TFKB ATKB ZKB VKB Toplam Artig/Azalig
2010 Aralik 357.293 140.743 226.022 * * 724.058 -
2011 Aralik 350.349 115.530 175.112 * * 640.991 -83.067
2012 Aralik 209.913 176.897 129.871 * * 516.681 -124.310
2013 Aralik 371.964 300.158 249.065 * * 921.187 404.506
2014 Aralik 522.274 383.510 320.293 * * 1.226.077 |304.890
2015 Aralik 1.062.457 |651.752 307.170 0 * 2.021.379 |795.302
2016 Aralik 1.553.776 |1.610.416 |512.714 0 0 3.676.906 |1.655.527
2017 Aralik 1.286.124 |2.293.950 |772.026 0 597 4.352.697 |675.791
2018 Haziran |248.972 1.904.863 |338.944 15.314 42.513 2.550.606 |-1.802.091

*: VKB ve ZKB yeni kuruldugu i¢in s6z konusu déneme iliskin veri bulunmamaktadir.

Kaynak: Bankalarin faaliyet raporlarindan derlenmistir (ATKB, 2018; KTKB, 2018; TFKB, 2018; VKB, 2018;
ZKB, 2018).

Tablo 9’dan goriilecegi lizere, yapilandirilan kredi bakiyesi dalgali bir seyir izlemektedir. 2010 yilsonunda
724 milyon TL seviyesinde olan yapilandirilan krediler 2011 ve 2012 yillarinda azalis gostererek 2012
yilsonunda 516 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 2013-2017 ddneminde artis egilimi gdsteren
yapilandirilan krediler, 2017 yilsonunda 4,3 milyar TL ile rekor seviyeye ulasmistir. 2018 yili ilk 6 aylik
donemde yapilandirilan krediler bakiyesi 2,5 milyar TL seviyesinde ger¢eklesmis olup ayni artis hizinin
sirmesi halinde 2018 yilsonunda 2017 yilsonundan daha biiyiik bir hacmin gerceklesmesi beklenmektedir.
Diger taraftan Turkiye’deki mevcut ekonomik durum dikkate alindiginda, 2017 yilsonuna kiyasla 2018
Haziran sonunda yapilandirilan kredi bakiyesinin 1,8 milyar TL daha disiik olmasi olduk¢a dikkat cekicidir.
Buradaki diisiiste BDDK tarafindan yayinlanan Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar icin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in (Yonetmelik) etkilerinin oldugu disiiniilmektedir.
Yonetmelik 22.06.2016 tarihinde yayinlanmis olup 01.01.2017 tarihinde yirirliige girmistir. Yapilandirilan
kredilerin 1. veya 2. grup krediler altinda raporlanabilmesi igin belirli siirelerin gegmesi gerektigi dikkate
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alindiginda, 2017 yilsonunda 4,3 milyar TL olan kredilerin 2018 Haziran sonunda 2,5 milyar TL olarak
raporlanmasinda s6z konusu Yénetmelik hitkiimlerinin etkili oldugu goriilmektedir.

Tablo 8 ve Tablo 9°da yer verilen kredi buyuklikleri ve yapilandirilmis kredi buytklikleri dikkate
alindiginda, katilim bankasi bazinda kredi yapilandirma orani gelisimine Tablo 10’da yer verilmistir.

Tablo 10: Katilim Bankalarinin Kredi Yapilandirma Oranlari (Solo, %)

Donem KTKB TFKB ATKB ZKB VKB Toplam Artis/Azalis
2010 Aralik 5,46 1,82 3,76 * * 3,57 -

2011 Aralik 3,55 1,14 2,47 * * 2,36 -1,20

2012 Aralik 1,80 1,40 1,44 * * 1,55 -0,82

2013 Aralik 2,35 1,73 2,08 * * 2,04 0,49

2014 Aralik 2,61 1,68 2,08 * * 2,11 0,06

2015 Aralik 4,31 2,46 1,67 0,00 * 2,84 0,73

2016 Aralik 5,82 6,43 2,41 0,00 0,00 4,51 1,67

2017 Aralik 3,57 9,20 3,22 0,00 0,01 4,13 -0,38

2018 Haziran 0,54 6,91 1,28 0,11 0,35 2,03 -2,10

*: VKB ve ZKB yeni kuruldugu i¢in s6z konusu déneme iliskin veri bulunmamaktadir.
Kaynak: Yazar tarafindan Tablo 8 ve Tablo 9'dan tiretilmistir.

Tablo 10’dan gorilecegi Uzere, katilim bankalarinin kredi yapilandirma oranlari dalgali bir seyir
izlemektedir. Katihm bankaciliginin toplami ele alindiginda, kredi yapilandirma oranlari 2010 yilsonunda
%3,57 olarak gerceklesmisken 2011 ve 2012 vyillarinda azalis gostererek 2012 yilsonunda %1,55
seviyesinde gerceklesmistir. 2013-2016 doneminde artis egilimi gésteren kredi yapilandirma orani, 2016
yilsonunda %4,51 oran ile rekor seviyeye ulasmistir. 2018 yili ilk 6 aylik donemde kredi yapilandirma orani
%2,03 olarak gergeklesmis olup ayni artis hizinin siirmesi halinde 2018 yilsonunda 2017 yilsonuna paralel
bir oranin gerceklesmesi beklenmektedir.

4.3. Katilim Bankaciiginda Kredi Yapilandirmaya iliskin Mevzuat Cergevesi ve Bankalarin Uygulama
Siiregleri

Tirkiye’de bankalar tarafindan gergeklestirilecek kredi islemlerine iliskin temel diizenlemeler 5411 sayili
BK'da yapilmistir. BK incelendiginde 48-58 maddeler araliginda kredilere iliskin ¢esitli diizenlemeler yer
almaktadir (BK, 2005). S6z konusu maddeler incelendiginde kredilere iliskin tanimlara ve cesitli
sinirlamalara yer verilmis olmakla birlikte vyapilandirilan kredilere iliskin dlzenlemeler BK’da
bulunmamaktadir. Dolayisi ile bankacilikta 6nemli bir husus olan kredi yapilandirmaya iliskin diizenleme
BDDK tarafindan 2006 yilinda yayinlanmis ve 2016 yilinda yenisi yayinlanmis ve bdylece konu hakkinda
detayli dizenlemeler yapilmistir.  Yonetmelik incelendiginde kredilerin  siniflandiriimasina,
yapilandiriimasina, teminatlarina vb. hususlara iliskin ¢esitli diizenlemeler yer almakta olup 6zet olarak
asagidaki gibidir (BDDK, 2016):

> Madde 4: Kredilerin siniflandiriimasi
> Madde 5: Donuk alacaklar
> Madde 6: Yeniden siniflandirma
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Madde 7: Yeniden yapilandirma

Madde 8: Diger hususlar

Madde 9: TFRS 9 kapsaminda karsilik ayriimasi

Madde 10: TFRS 9 uygulamayan bankalarca ayrilacak karsiliklar

Madde 11: TFRS 9 uygulamayan bankalarca ayrilacak 6zel karsiliklar
Madde 12: Teminatlara iliskin genel esaslar

Madde 13: TFRS 9 uygulamayan bankalarca teminatlarin dikkate alinmasi
Madde 14: Teminatlarin degerlemesi

Madde 15: Teminatlarin 6zel karsilik hesaplamasinda dikkate alinmasi

Madde 16: Bankalarin alacaklarindan dolayi edindikleri varhklar

YV V V V ¥V ¥V ¥V V¥V V V VY

Madde 17: Gelir kaydi

Yukarida yer verilen maddeler ile BDDK tarafindan kredilerin hangi sartlar altinda yapilandirilabilecegi,
yapilandirilan kredilerin nasil izlenecegi ve raporlanacagl belirlenmistir. Yonetmelik’in 7. maddesinde
yeniden yapilandirma ile ilgili detaylara yer verilmis olup asagidaki gibidir (BDDK, 2016):

“(1) Canli veya donuk alacaklar icin uygulanabilen yeniden yapilandirma, kredi bor¢lusunun édemelerinde
karsilastigi veya karsilasmasi muhtemel olan finansal gii¢liikler nedeniyle borg¢luya taninan ve geri édeme
sikintisi gekmeyen bir bor¢luya taninmayacak olan imtiyazlari ifade eder. Borgluya saglanan imtiyazlar,
finansal gii¢liik nedeniyle yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyen ya da getiremeyecek olan borglu lehine;

a) Kredi s6zlesmesi kosullarinin degistirilmesi veya
b) Kredinin kismen veya tamamen yeniden finanse edilmesidir.
(2) Asadidaki durumlarda, borgluya imtiyaz tanindigi kabul edilir:

a) Yeniden yapilandirma éncesi ve sonrasi sézlesme kosullari arasinda finansal gligliik yasayan veya
yasamasi muhtemel olan borglu lehine farkliliklar bulunmasi.

b) Yeniden yapilandirma kapsaminda yapilan yeni sézlesmede, yeniden yapilandirma tarihinde benzer risk
profiline sahip diger borglulara saglananlardan daha avantajli kosullarin yer almasi.

(3) Kredi sézlesmesinde yer alan ve finansal giicliik yasayan borg¢luya imtiyaz taninmasini saglayan
hiikiimlerin uygulanmasi da yeniden yapilandirma olarak kabul edilir.

(4) Asagidaki durumlarin varhdi halinde, aksi ispatlanana kadar, kredinin yeniden yapilandirildigi kabul
edilir:

a) Kredi donuk alacak olarak izlenmemekle birlikte, yeniden yapilandirma 6ncesindeki ii¢ aylik dénemde
kredinin anapara ve/veya faizinin tamamen veya kismen édenmesinde otuz giinii asan gecikme olmasi
veya yeniden yapilandirmanin gergeklesmemesi durumunda édemelerin tamaminda veya bir kisminda
otuz giiniin lizerinde gecikme olmasinin muhtemel olmasi.

b) Banka tarafindan yeni bir kredi kullandiriimasiyla es anli veya yakin zamanl olarak, bor¢lunun yeni
kullandirilan bir krediyi yeniden finansman éncesindeki ti¢ aylik dénemde anapara ve/veya faiz 6demesi
otuz gline kadar gecikmis baska bir kredisini 6demek igin kullanmasi.
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¢) Anapara ve/veya faiz 6demeleri otuz giine kadar gecikmis veya s6zlesme hiikmiiniin uygulanmamasi
halinde &demelerinde otuz giine kadar gecikme olmasi muhtemel olan bor¢lu bakimindan, kredi
sézlesmesinde yer alan ve borgluya imtiyaz taninmasini saglayan bir hiikmiin uygulanmasi.

(5) Asadidaki kosullarin tiimiiniin saglanmasi halinde, yeniden yapilandirilmis bir donuk alacak ikinci Grup
altinda yeniden yapilandirilmis bir alacak olarak siniflandirilir:

a) Borglunun finansal durumunun dederlendirilmesi sonucunda donuk alacak olarak siniflandirma
kosullarinin ortadan kalktiginin tespit edilmesi.

b) Yeniden yapilandirma sonrasinda en az bir yil siireyle donuk alacak olarak izlenmesi.

c) Yeniden yapilandirma sonrasinda Ikinci Gruba alindidi tarih itibariyla anapara ve/veya faiz demelerinde
herhangi bir gecikme olmamasi ve gelecekteki 6demelerin zamaninda yapilmasina dair herhangi bir siiphe
bulunmamasi.

¢) Yeniden yapilandirmaya konu edilen krediye iliskin gecikmis 6demelerin ve/veya aktiften silinmis
anapara tutarlarinin tahsil edilmis olmasi.

(6) Besinci fikrada belirtilen kosullarin gerceklesmesi sebebiyle ikinci Grup altinda yeniden yapilandiriimis
alacak olarak siniflandirilan ve canli olmakla birlikte ikinci Grup altinda yeniden yapilandiriimis alacak
olarak siniflandirilan krediler asagidaki kosullarin tiimiiniin saglanmasi halinde yeniden yapilandirma
kapsamindan ¢ikarilir:

a) Siniflandirma tarihinden itibaren en az bir yil siireyle ikinci Grup altinda yeniden yapilandirilmis alacak
olarak izlenmis olmasi.

b) Bir yillik izleme siiresinde kalan anapara ve faiz 6demelerinin en az yiizde onunun (%10) denmis olmasi.

c) izleme siiresi icinde, bor¢luya kullandirilan herhangi bir kredinin anapara ve/veya faiz 6demelerinde otuz
giinden fazla gecikme olmamasi.

¢) Yeniden yapilandirmaya neden olan finansal gii¢liigiin ortadan kalkmis olmasi.

(7) Kanunun 49 uncu maddesinin ikinci fikrasinda tanimlanan bankanin daéhil oldugu risk grubundaki
gercek ve tiizel kisilere kullandirilan krediler, bu maddede belirtilen esaslar déhilinde yeniden finansman
saglanmamasi kaydiyla yeniden yapilandirilabilir.”

Bankacilik mevzuatinda yukarida yer verilen diizenlemelerin yani sira katiim bankalari ayni zamanda
islami finans prensiplerine de uymakla vyikiimlidiirler. Bu nedenle katilim bankalar kredilerin
yapilandiriimasinda teverruk yontemini kullanmaktadirlar. Bu yontemde organize piyasalarda genellikle
altin, gimis ve doviz haricindeki platin veya paladyum gibi emtia alim- satimi yapilmak suretiyle kredi
yapilandirma islemleri yapilmaktadir (TKBB, 2012; Kazanci, 2018). Teverruk yonteminin isleyisine Sekil
5’de yer verilmistir.
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1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

Sekil 5: Bankalarin Teverruk Sireci

Broker A

1 '31 TE

Miisteri * 4 Katilim Bankasi

Broker B

Kaynak: Kazanci, 2018, s. 24.

Sekil 5’den goriilecegi lizere, teverruk isleminin gergeklestirilmesinde asagidaki adimlar takip edilmektedir
(Kazanci, 2018):

Mdsteri ile (yeniden yapilandirma amaciyla) teverruk sézlesmesi imzalanir,
Katihm bankasi emtia satin almak igin Broker A’ya emtia bedelini 6der,

Broker A emtiayi katilim bankasina satar,

Katihm bankasi elindeki emtiayl misterisine kari ile birlikte vadeli olarak satar,

Katihm bankasi, misterinin sahip oldugu emtiayi, misteriden aldig1 vekalete istinaden Broker B ye alis
fiyatiyla satar,

Broker B, satin aldigi emtia karsiiginda bedeli katilim bankasina transfer eder (Uygulamada genellikle
katihm bankasi, Broker B’nin nezdindeki hesabini borglandirir),

Banka, tahsil ettigi emtia bedelini misterinin hesabina éder,
Musteri kari ile birlikte vadesinde katilim bankasina 6deme yapar.

Yukarida detaylari bulunan siire¢ katim bankalar tarafindan uygulanarak teverruk islemi tamamlanmis
olmaktadir.

44. Katilim Bankaciliginda Yapilandirilan Kredilerin Analizi ve Kredi Yapilandirmasi Agisindan Metal
Borsalarinin Rolii ve Onemi

Denetim raporlarina gore katilm bankasi bazinda yapilandirilmis kredi bakiyelerine Tablo 9'da yer
verilmistir. Bununla birlikte ilgili yil iginde katilim bankalari tarafindan toplam ne kadar kredinin
yapilandirildigi ve yapilandirilan kredilerden ne kadarlik tahsilat saglandigi bilgisi katihm bankalarinin
faaliyet raporlarinda veya denetim raporlarinda yer almamaktadir. Bu nedenle, 2011-2018 Haziran
doneminde ortalama kredi artisinin 13,2 milyar TL oldugu dikkate alinarak, katihm bankalarinin
yapilandirilan kredi bakiyelerinin ilgili yila ait kredi yapilandirma tutarlarini yansittigi varsayimi ile analiz
yapilmigtir.
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Katihm bankalarinin toplam yapilandiriimis kredi bakiyelerinin yillar itibari ile gelisimine Tablo 11’de yer

verilmistir.
Tablo 11: Katilim Bankalarinin Yapilandiriimis Kredi Bakiyeleri

Donem Kredi Bakiyesi
2010 Aralik 724.058.000
2011 Aralik 640.991.000
2012 Aralik 516.681.000
2013 Aralik 921.187.000
2014 Aralik 1.226.077.000
2015 Aralik 2.021.379.000
2016 Aralik 3.676.906.000
2017 Aralik 4.352.697.000

2018 Haziran

2.550.606.000

Toplam

16.630.582.000

Kaynak: Bankalarin faaliyet raporlarindan derlenmistir (ATKB, KTKB, TFKB, VKB ve ZKB toplamindan

olusmaktadir).

Dolayisi ile 2010-2018 Haziran doneminde toplam 16,6 milyar TL kredi yapilandirilmistir. Sekil 5’'te yer alan

teverruk siireci uygulanarak katilim bankalari kredileri yapilandirmaktadir. Bu siregte yapilandirma

islemleri LMB (zerinden yapildigi icin, emtia alim ve satim asamasinda yurt disi aracilara komisyon

odenmektedir. Ortalama olarak her bir islemde 100 bin TL'lik kredi yapilandirildigi varsayildigi ve her bir

kredi yapilandirma isleminde 100 ABD Dolari (USD) komisyon o6dendigi dikkate alindiginda, katilim

bankaciliginda yapilandirilan krediler Tablo 12’deki gibi olmaktadir:

Tablo 12: Yapilandirilmis Kredi Analizi*

Donem Kredi Bakiyesi Kredi Adedi .(I-S::;)m Komisyon Tutan
2010 Aralik 724.058.000 7.240,58 724.058

2011 Aralik 640.991.000 6.409,91 640.991

2012 Aralik 516.681.000 5.166,81 516.681

2013 Aralik 921.187.000 9.211,87 921.187

2014 Aralik 1.226.077.000 12.260,77 1.226.077

2015 Aralik 2.021.379.000 20.213,79 2.021.379
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Dénem Kredi Bakiyesi Kredi Adedi .(I-S::;)m Komisyon Tutar
2016 Aralik 3.676.906.000 36.769,06 3.676.906

2017 Aralik 4.352.697.000 43.526,97 4.352.697

2018 Haziran 2.550.606.000 25.506,06 2.550.606

Toplam 16.630.582.000 166.305,82 16.630.582

*: Kredi Adedi = Kredi Bakiyesi / 100.000; Komisyon Tutari: Kredi Adedi * 100
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 12'den gorilecegi lzere, 2010-2018 Haziran déneminde 16,63 milyar TL’lik kredi yapilandiriimis,
100 bin TL’lik kredi buyiklugi olgeginde bu islemler igin 166,3 bin yapilandirma dosyasi agilmis ve dosya
basina 100 USD komisyon tutarindan toplam 16,63 milyon USD komisyon ddenmistir. USD icin 14.09.2018
tarihli TCMB satis kurunun 6,3681 oldugu dikkate alindiginda, toplamda 105,9 milyon TL komisyonun
yurtdisina 6dendigi anlasiimaktadir. Bu tutar Tirkiye’de katihm bankaciliginin 6lgegi dikkate alindiginda hig
de azimsanmayacak bir tutardir. Ek olarak, katihm bankacilig§inin nominal olarak biyimeye devam ettigi
dikkate alindiginda, yurtdisina 6denen komisyonlar her gecen giin artacaktir. Diger taraftan s6z konusu
kredi yapilandirma islemlerinin LMB Uzerinden vyapildiginda dikkate alindiginda 2010-2018 Haziran
déneminde 16,63 milyar TL'lik islem hacmi de yurtdisinda gergeklesmis olmaktadir. Tirk finansal
piyasalarinin ve sermaye piyasalarinin gelismis Ulkelere kiyasla kii¢lik ve sig oldugu dikkate alindiginda s6z
konusu islem hacmi de 6nem tasimaktadir.

S6z konusu islem hacminin yurticinde gerceklesmesi ve yurtdisina 6denen komisyonlarin yurtiginde
kalmasinin saglanmasi amaciyla, BIST biinyesinde LMB standartlarina ve &zelliklerine sahip bir metal
piyasasi kurulmasi 6nerilmektedir. Bdylece katilim bankalari agisindan da kredi yapilandirma islemlerinin
LMB {izerinden emtia alim-satimi yapmak vyerine BIiST (izerinden bu islemleri yapmak suretiyle
gerceklestirilmesi daha kolay ve cazip hale gelecektir.

BiST biinyesinde metal borsasi kurulmasi ile birlikte katilim bankalari kredi yapilandirma islemlerini yurt
icinde gerceklestirebilecek, islem hacmi yurtiginde olusacak ve yurtdisinda 6denen komisyonlar yurt igcinde
kalabilecektir. Boylece bir taraftan katilim bankalarinin islem siregleri kisalirken diger taraftan Turk
finansal piyasalari cesitlendirilecek ve dolayisiyla katiim bankaciligina ve Tirk Bankacilik Sektoriine katki
saglanacaktir. Bu tablo géstermektedir ki metal borsalari katilim bankaciligi agisindan olduk¢a 6nemli bir
role sahiptir. Dolayisi ile

iIFM projesi ile bélgesel bir finans merkezi olmayl hedefleyen Tiirkiye’nin katilim bankaciligi agisindan
oldukca yiiksek dneme sahip olan metal borsasi konusunu BIST biinyesinde ¢dzmesi kaginilmazdir. Bu
kapsamda &nerimizin hizli bir sekilde uygulanmasi IFM projesine de katki saglayacaktir.

Diger taraftan mevcutta uygulanan katilim bankalarinin yapilandirma islemleri incelendiginde,
yapilandirma kredilerinde uygulanan kar oranlarinin, ayni tarihte kullandirilan normal kredilere kiyasla
yiksek oldugu gériilmektedir. Orneklendirecek olursak, 15.09.2018 tarihinde bir misteri katilim
bankasindan konut kredisi kullanirken aylk %2,25 kar orani ile kullanirken, ayni tarihlerde konut kredisi
kredi yapilandiriimak istendiginde bu oran %2,25ten daha yiuksek olmaktadir. Dolayisi ile zaten finansal
glclik cektigi icin kredisini yapilandirmak zorunda kalan musterinin maliyeti daha da artmaktadir. Bu ise
katilim bankaciligi ilkelerine ve kredi yapilandirma mantigina uymamaktadir. Dolayisi ile bu noktada da
katilim bankalari hassas davranarak, kredi yapilandirmada misterilerin finansman yikind artirmamaya,
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kredi yapilandirma sonrasinda misterilerin finansal gilicinlin artirilmasina ve onlari kredilerini
o6deyebilecek bir noktaya tasimaya gayret etmelidirler.

5. Sonug

Turkiye’de bankacilik sektori ile birlikte katilim bankaciligi da bliyimektedir. Bu kapsamda bir taraftan
katihm bankaciliginin aktif blayiklGgl artarken diger taraftan krediler de biiyiimektedir. Bununla birlikte
kredilerin biylmesine paralel olarak sorunlu kredilerde ve takipteki kredilerde de artis gortilmektedir. Bu
nedenle gerek katihm bankaciliginda gerekse Tirk bankacilik sektériinde son yillarda sorunlu krediler
yonetiminin dnemi giderek artmaktadir.

Bankacilik uygulamalari incelendiginde sorunlu krediler yonetimi icin c¢esitli uygulamalar yapildig
gorilmektedir. Bu kapsamda, uygulanan baslica yontemler sorunlu kredi tutari kadar karsilik ayirmak,
sorunlu kredileri yapilandirmak ve sorunlu kredileri varlik yonetim sirketlerine satmak olarak 6n plana
¢cikmaktadir.

Gerek Turkiye’de katim bankaciliginin artan 6nemi ve biliylimesi gerekse bankacilikta kredilerin ve
sorunlu kredilerin artmasi sebebiyle bu makalede katilim bankacilig§inda yapilandirilan krediler metal
borsasi perspektifinden ele alinmistir. Bu ¢alisma ile katilim bankaciliginda kredi yapilandirma sireglerinin
incelenerek kredi yapilandirmaya iliskin dneriler gelistirilmesi amaglanmistir.

Katilim bankaciliginda 6nemli tutarda kredi yapilandirma yapilmasi, yapilandirma islemlerinde LMB’nin
yogun bir sekilde kullanilmasi ve dolayisiyla yurtdisina komisyon ddemesi ve ciddi miktarda islem hacminin
yurtdisinda gerceklesmesi dikkate alinarak, Tiirkiye’de BIST biinyesinde LMB standartlarina ve 6zelliklerine
sahip bir metal piyasasi kurulmasi 6nerilmistir. Kurulacak metal piyasasi, katihm bankaciligina ve llkemize
katki saglayacak bir 6neri olarak degerlendirilmektedir.

BIST biinyesinde metal piyasasi kurulmasi ile birlikte Tirkiye’deki katilim bankalari yurticinde kredileri
yapilandirma imkanina kavusacak ve katilim bankalarinin kredi yapilandirma sireglerinde kisalma
saglanacaktir. Ayrica yurtdisinda gerceklestirilen islem hacmi ve yurtdisina 6denen komisyonlar yurticine
cekilecek ve finansal piyasalarda cesitlenme saglanacaktir. Dolayisiyla katihm bankacihginin ve Tirk
Bankacilik Sektériiniin gelisimine katki saglanacaktir. iFM projesi ile bélgesinde lider bir finans merkezi
olmayl amaclayan Turkiye’nin katihm bankacihigl agisindan olduk¢a dnemli olan ve ayni zamanda likidite
yonetiminde de kullanilan metal piyasasi konusunu ivedilikle ¢6zmesi ve bu konuda somut aksiyon
adimlarinin hayata gecirilmesi 6nem tasimaktadir. Ayrica bdyle bir eksiklik IFM projesi ve yaklasimi ile
ortismemektedir.

Diger taraftan katiim bankacihiginda gerceklestirilen kredi yapilandirma islemlerinde musterilerin 6deme
glclnin artinlmasi ve daha zor finansal sartlara, daha agir finansal kilfete maruz kalmamasi, katilim
bankalari agisindan dikkat edilmesi gereken ©6nemli noktalarin basinda gelmektedir. Ayrica, kredi
yapilandirma islemlerinin islami finans ilkelerine uygun bir sekilde gerceklestirilmesi bir diger dnemli ve
onde gelen hususlardan biri olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Son olarak, sorunlu krediler katihm bankalarinin karlilik, likidite, sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi
oranlarini etkilemektedir. Bu nedenle gerek kredi yapilandirma ve kredi satisi gerekse idari ve kanuni takip
sirecleri ile sorunlu kredilerin en etkin sekilde yonetilmesi, sorunlu kredi tutarinin ve artisinin kontrol
altinda tutulmasi, katihm bankacihiginin gelisimi ve finansal sonuglarinin  saglikli  bir sekilde
slrdirilebilmesi agisindan 6nem tasimaktadir. 2017 yilsonunda 4,3 milyar TL olan yapilandiriimis kredi
bakiyesinin 2018 Haziran sonunda 2,5 milyar TL olarak gerceklesmesinde BDDK tarafindan yapilan
mevzuat degisikliginin ve bankalarin artan karsiliklarinin rol oynadigl dislinilmektedir. S6z konusu
faktorler etkiler nedeniyle, yapilandirilan kredilerdeki gelisimin olumlu mu yoksa olumsuz yénde mi
ilerledigi birkag donem sonra daha net olarak ortaya ¢ikacaktir. Bununla birlikte Turkiye’deki mevcut
ekonomik konjonktiir ve 2010-2017 doénemi yapilandirilmis kredi gerceklesmeleri dikkate alindiginda,
katilim bankaciliginda yapilandiriimis kredi bakiyesinin dnlimiizdeki stiregte artmasi beklenmektedir.
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